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Resum executiu

L’entorn internacional

La inestabilitat geopolitica s'intensifica i amenaca I'economia mundial. La
continuitat de la guerra d'Ucraina i el conflicte entre els Estats Units i Israel a
Ilran han alterat els mercats energeétics i les rutes comercials internacionals.
Les tensions a l'estret d'Ormuz han encarit els costos energetics i logistics i han
incrementat la incertesa sobre les perspectives de creixement.

L'encariment de l'energia torna a situar la inflaci6 al centre de les
preocupacions econémiques. Els xocs petrolifers s'han traslladat als preus dels
carburants i, progressivament, als de la resta de béns i serveis. Segons el Banc
d’Espanya, un augment del 10% del preu del petroli pot elevar la inflacié entre
0,2 0,4 punts percentuals.

L’economia espanyola

L'economia espanyola manté un creixement solid, perd les perspectives
apunten a una moderacié gradual. El Banc d’Espanya preveu que el PIB passi
de créixer un 2,8% el 2025 al 2,3% el 2026 ia I'1,7% el 2027. La demanda interna
continuara sent el principal motor de [l'activitat. Malgrat les tensions
internacionals, Espanya continuara avancant per damunt de les principals
economies europees.

El mercat laboral espanyol manté el dinamisme, perd la persisténcia de la
inflacié limita la millora del benestar. La creaci6 d'ocupacié continua afavorint
la reduccié de I'atur, tot i que a un ritme més moderat; mentre, les tensions
energetiques i la persisténcia de la inflacié subjacent dificulten la recuperacio
del poder adquisitiu de les families.

L’economia catalana

L'economia catalana manté un dinamisme notable. Durant el segon trimestre
de 2026, el PIB va créixer un 3,0% interanual, impulsat principalment pel
consum de les llars. No obstant aix0, la demanda interna perd impuls i la
inversié productiva registra un lleuger retrocés, fet que genera incertesa sobre
les perspectives de futur.

Els serveis lideren el creixement catala, mentre que la inddstria avanca a un
ritme més moderat. L'activitat econdmica continua recolzant-se en els serveis
i la construccié, mentre que la industria mostra un dinamisme més limitat. Les
perspectives per a 2026 i 2027 apunten a una moderacié gradual del
creixement, en un context internacional de tensions energetiques.

La productivitat millora, perd Catalunya encara no ha recuperat la seva posicié
relativa anterior a la pandémia. El 2025, la productivitat per hora treballada va
augmentar un 1,2%. Ara bé, el PIB per habitant catala encara no ha recuperat
la seva posicio relativa respecte a la Uni6 Europea de 2019. El repte continua
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sent transformar el dinamisme de la producci6 i I'ocupacié en millores de la
productivitat i els salaris reals.

El Camp de Tarragona i les Terres de I'Ebre

L'economia tarragonina manté una trajectoéria expansiva, amb un
creixement lleugerament superior a la mitjana catalana. El VAB de la
provincia va augmentar un 3,1% el 2025, davant del 3,0% del conjunt
catala. La construcci6 i els serveis van impulsar 'activitat, mentre que la
industria va mostrar un comportament més feble

La demarcaci6 de Tarragona manté un notable dinamisme en la creacié
d'ocupacid, superior al de Catalunya i Espanya. Entre el primer trimestre
de 2023 i el segon de 2026, I'ocupaci6 va augmentar un 15,0%, davant de
I'11,3% de Catalunya. Aquesta trajectoria es va reforcar durant el segon
trimestre de 2026, amb una reduccié de la taxa d'atur fins al 10,2%.
L'evolucié confirma la capacitat del territori per generar ocupacio, tot i la
persisténcia d'una elevada estacionalitat.

La creaci6 docupaci6 no aconsegueix tancar la bretxa d'atur amb
Catalunya. Durant el segon trimestre de 2026, la taxa d'atur tarragonina
se situava en el 10,2%, davant del 7,9% catala i el 9,9% espanyol, segons
I'EPA. El repte no és crear més ocupacié, siné aconseguir una reduccié
sostinguda de l'atur i apropar-se als nivells del conjunt de Catalunya. .

L'estacionalitat continua condicionant l'evolucié de latur registrat.
Després dels minims assolits durant la primavera de 2026, la taxa d'atur
registrat va repuntar a l'agost fins al 8,51% al Camp de Tarragona i el
10,03% a les Terres de I'Ebre. Aquesta evolucié reflecteix la dependéncia
de les activitats estacionals i les dificultats per consolidar una ocupacié
estable al llarg de I'any.

Les dades de I'ldescat ofereixen una visié més favorable de la recuperacié
econdmica del sud de Catalunya que les estimacions del BBVA. Entre 2013
i 2023, el VAB va créixer un 25,8% al Camp de Tarragona i un 19,2% a les
Terres de I'Ebre, davant del 22,9% catala. Les dades oficials recomanen
ser molt prudents a I'hora d'avaluar el retard econdmic del sud de
Catalunya.

El Camp de Tarragona destaca pel dinamisme industrial durant la
recuperaci6 iniciada el 2013. Entre 2013 i 2023, el VAB industrial va créixer
un 34,8%, davant del 23,3% catala, mentre que els serveis van avancar un
25,0%. Aquest impuls va situar el Camp entre els territoris amb més
creixement econdmic, malgrat la feblesa de la construccio i el retrocés
agrari.
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Les Terres de I'Ebre mostren una recuperacié6 més moderada que el
conjunt catala. Entre 2013 i 2023, el VAB va créixer un 19,2%, gairebé
quatre punts per sota de Catalunya. Els serveis van liderar I'expansié, amb
un augment del 23,0%, mentre que la indUstria va avangar a un ritme
inferior. Aquesta evolucié reflecteix les dificultats del territori per
convergir amb les arees més dinamiques de Catalunya.

Les diferéncies de creixement entre comarques sé6n molt acusades. Entre
2013 i 2023, al Camp de Tarragona destaquen el Baix Penedés, amb un
augment del VAB del 32,1%, I'Alt Camp, amb un 28,0%, i el Tarragoneés,
amb un 27,2%, mentre que la Conca de Barbera només va créixer un 3,7%.
A les Terres de I'Ebre, el Montsia lidera la recuperacié, amb un 30,0%,
impulsat per la indUstria i els serveis, molt per davant de la resta de
comarques.

El futur econdmic del territori passa per un model productiu més
competitiu, innovador i generador d'ocupacié de qualitat. Entre 2013 i
2023, cinc de les deu comarques tarragonines van créixer per damunt de
la mitjana catalana, pero persisteixen els desequilibris territorials. Cal
impulsar una estrategia que reforci la inversio productiva i la diversificacio
econdmica, amb especial atencié a les comarques menys dinamiques.
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1. L’entorn internacional

El 24 de febrer de 2022, I'exércit rus va envair Ucraina. Tot feia preveure
que es tractava d'un conflicte relativament curt. Més de quatre anys i mig
després, la guerra continua i una solucié negociada sembla cada vegada
més lluny.

Per a Europa, les consequéncies han estat dramatiques. La reducci6 del
subministrament de gas rus va provocar una greu crisi energética i va
obligar a accelerar la diversificacié6 de les fonts d'energia, sobretot a
'economia alemanya. Al mateix temps, el suport economic i militar a
Ucraina i l'augment de la despesa bél-lica han incrementat la despesa
publica i la pressio fiscal sobre la poblacio.

El 2026 s’ha afegit un nou focus de tensi6 geopolitica. El 28 de febrer de
2026, els Estats Units i Israel van iniciar els atacs contra I'lran, que van
tenir efectes immediats sobre l'estret d'Ormuz, una de les principals vies
de transport energétic mundial. Per aquesta ruta circula prop del 20% del
petroli i del gas natural liquat mundial.

Les restriccions al transit maritim per l'estret d'Ormuz han encarit els
nolits i les assegurances, i han obligat a modificar les rutes comercials.
Aquestes alteracions han generat nous colls d'ampolla en les cadenes
globals de valor.

Els dos conflictes han alterat profundament les relacions internacionals i
han provocat un augment dels costos energetics i logistics que s'ha
traslladat rapidament als costos de produccié i al comerg internacional.
En el cas d'Europa, els efectes han estat especialment intensos per
I'encariment de les importacions energétiques, la seva repercussié sobre
els costos empresarials i les fortes pressions inflacionistes.

Des de l'inici de la invasié d’'Ucraina, els governs europeus han destinat
una part creixent dels pressupostos publics cap a la indUstria militar, cosa
que ha reduit el marge disponible per a altres prioritats de l'estat de
benestar com I'educacio, la sanitat o la proteccié social.

Tot fa pensar que ens trobem immersos en un periode d'inestabilitat
geopolitica i econdmica que, probablement, s'allargara durant els
proxims anys. Aixi, 'evolucio del petroli i del gas al llarg del primer quart
del segle xxi mostra fins a quin punt els mercats energetics han tornat a
situar-se al centre de les tensions internacionals.

Els dos conflictes
han provocat un
augment dels
costos energetics.
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L'evolucié del barril de Brent des de 1960 permet distingir diverses
etapes. Després d'un llarg periode d'energia barata i relativament estable,
els primers anys del segle xxi van obrir una fase de fort encariment i més
volatilitat. Entre 2004 i 2014, el rapid creixement mundial, especialment
de la Xina i altres economies emergents, va impulsar la demanda i els
preus del petroli van assolir maxims historics, només interromputs per la
crisi financera internacional de I'any 2008.

Entre 2015 i 2019, el fort augment de la produccié nord-americana va
afavorir una nova moderacié dels preus. Amb la pandémia, I'any 2020, la
caiguda sobtada de la demanda va enfonsar els preus, perd mesos
després van repuntar amb forca amb la recuperacié de l'activitat
econdmica. Finalment, a partir de 2022, la invasi6é russa d’'Ucraina i la
reduccié del subministrament de gas rus a Europa van desencadenar una
nova crisi energética, especialment intensa en el mercat del gas. El 2026,
el conflicte a I'Orient Mitja i les pertorbacions a I'estret d'Ormuz han
provocat un nou shock d'oferta i han tornat a pressionar els preus del
petroli i del gas.

Des de la crisi del petroli de 1973, els grans episodis d’encariment de
'energia han estat associats principalment a conflictes geopolitics i
restriccions d'oferta, mentre que les caigudes més fortes dels preus han
estat provocades per les contraccions de la demanda.

El grafic 1 mostra la relacié entre els preus energeétics i la inflacié general
a Catalunya. Quan l'energia s'encareix, l'index de preus de consum
reacciona amb rapidesa per l'impacte directe dels carburants, I'electricitat
i el gas. En canvi, la inflacié subjacent, que exclou els components més
volatils, respon amb retard, a mesura que els increments dels costos
energeétics es traslladen als preus de la resta de béns i serveis.

Aquest mecanisme és especialment rellevant per a 'economia espanyola
i, en particular, per a Catalunya, atés el pes de la indUstria quimica, el
transport i la logistica. L'evolucié entre 2020 i 2026 il-lustra clarament
aquesta dinamica. Després de la caiguda dels preus energetics durant la
pandémia, la recuperacié de l'activitat i la crisi energética de 2022 arran
de la invasié per I'exércit rus d'Ucraina van impulsar la inflacié general.

Des de la crisi del
petroli de 1973,
I'’encariment de
I'energia ha estat
associat a
conflictes
geopolitics.
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Grafic 1. Preu del petroli i inflacié a Catalunya (2002-2026)
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Font: Elaboracié propia a partir del Banc Mundial, Commodity Price Data (Pink
Sheet), I'INE i I'ldescat, IPC de Catalunya.

La sensibilitat de la inflaci6 als preus energétics és considerable. Segons ) augment del
les estimacions del Banc d'Espanya, un augment del 10% del preu del 10% del preu del

petroli pot elevar la inflaci6 espanyola entre 0,2 i 0,4 punts percentuals. pefroli pot elevar
la inflacio

. . , . espanyola entre
A més de pressionar els preus dels béns de consum, els xocs petrolifers o1 290 4%.

també afecten negativament [Iactivitat econdomica. En definitiva,
I'encariment de l'energia eleva els costos empresarials i redueix el poder
adquisitiu de les families, amb efectes negatius sobre el consum, la
inversid, el PIB i 'ocupacid.

2. Perspectives de 'economia espanyola
davant les tensions globals

Malgrat les tensions belliques i l'escalada dels preus energeétics, , i

v . | ) di ] ] | del ) de | L'economia
economia espanyola manteé un dinamisme superior al del conjuntde la g5 61 manté
Uni6é Europea gracies a la fortalesa de la demanda interna, el consum i,  un dinamisme
com a consequencia d'aixo, la creacié d'ocupacié. superior al del

conjunt de la Unié

L . . Europea (4%).
La taula 1 presenta els resultats macroecondmics registrats el 2025 i les

previsions per a 2026 i 2027. El Banc d’Espanya apunta a una moderacio
gradual del creixement de I'economia espanyola, pero sense una caiguda
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brusca de l'activitat i I'ocupaci6. Segons el banc emissor, el ritme de
creixement del PIB espanyol passaria del 2,8% el 2025 al 2,3% el 2026 i a
I'1,7% el 2027. El consum privat també perd ritme en passar del 3,4% a
I1,6% lany 2026, mentre que la inversi6 continua mostrant un
comportament relativament dinamic.

Per la seva banda, el mercat laboral destaca pel seu dinamisme. Tot i
I'alentiment del creixement de I'ocupaci¢, la taxa d'atur baixa del 10,5% el
2025 al 10,0% el 2026 i al 9,8% el 2027, mantenint aixi una evolucio
favorable. Ara bé, la inflacié presenta una trajectdoria menys optimista.
Segons el banc espanyol, I''ndex de Preus de Consum Harmonitzat (IPCH)
passaria del 2,7% el 2025 al 3,6% el 2026, com a conseqUéncia sobretot
del xoc energetic, i baixaria fins al 2,6% el 2027. Per la seva banda, la
inflacié subjacent segueix una trajectoria més persistent i se situa en el
3,2% tant el 2026 com el 2027.

Taula 1. Projeccié de les principals macromagnituds de
I'economia espanyola

2025 2026 2027
PIB 2.8 2.3 1,7
Consum privat 3.4 2,6 1,6
Consum public 2.4 1.5 1.7
Formacié bruta de capital 538 4,1 2,2
Exportacié de béns i serveis 3,6 0.8 2,6
Importacié de béns i serveis 6,2 2,1 2,8
Demanda nacional 3,5 2,7 1.7
Demanda exterior neta -0,7 -0.4 0,0
PIB nominal 58 5,0 4,3
Deflactor del PIB 2,9 2,7 2,5
IAPC 2,7 3.6 2,6
IAPC sense energia ni aliments 2,6 3.2 3.2
Ocupacio (persones) 2,7 2.2 1,5
Ocupacid (hores) 2,1 1.8 1.2
Taxa d'atur 10,5 10,0 9.8
Deute de les AAPP (% del PIB) 100,7 98,9 97.9

Nota: L'IAPC és I'index harmonitzat de preus de consum; AAPP les administracions
publiques. Les xifres s'expressen en taxes de variacié anual, tret del deute i les
dades de 2026 i 2027 corresponen a previsions.

Font: Elaboracio propia a partir de dades de I'INE i el Banc d’Espanya.

L'IPC passara del
2,7% el 2025 al
3,6% el 2026, com
a consequeéncia
sobretot del xoc
energetic.
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En conjunt, les previsions del Banc d’Espanya apunten a una moderacié
gradual del creixement economic després del dinamisme registrat el
2025. Malgrat aquesta desacceleracié prevista per a 2026 i 2027,
'economia espanyola mantindria la fortalesa del mercat laboral i el deute
public es reduiria del 100,7% al 97,9% del PIB. Aquest nivell
d'endeutament continua sent elevat i representa un factor de
vulnerabilitat davant la incertesa geopolitica i les possibles tensions
economiques. A més, la reduccid del deute prevista dependra, en gran
part, de la continuitat del creixement economic i del manteniment d'una
disciplina fiscal rigorosa.

Com mostra la taula 2, I'economia espanyola manté una capacitat de , .
L'economia

resisténcia notable davant la inestabilitat internacional. Tot i la moderacié espanyola
del creixement prevista durant 2026 i 2027, lactivitat continuara creixerd meés que

’
impulsada per la demanda interna i l'evolucié favorable del mercat |'@uropea peria
laboral. El principal factor de vulnerabilitat continua sent la inflacié demanda inferna
- = prinap * ilevolucié
condicionada per la volatilitat dels preus energetics i la persisténciade les  fqvorable del
tensions inflacionistes subjacents. mercat laboral.

Taula 2. Previsions macroeconomiques sobre I'evolucié de
I'economia espanyola

2025 (P)*2026 (P)*2027

2,3% 1.7% L'economia espanyola manté un creixement solid, tot i

2,8% - que amb signes de moderacié de la demanda intemna.
3.6% 2 6% La inflacié ha augmentat pel xoc energétic associat al
o 27% TIO . T;) . conflicte a I'Orient Mitjd. L'increment previst per al 2026
' — s'apropa a l'escenari advers previst al marc.
10.5% 10,0% 9.8% Es manté un ritme solid de creacié d’ocupacid, tot i que
270 10,1% 10.2% en una frajectoria de moderacio.

. 2.4% 2.3% El déficit augmenta una décima el 2026 per una estimacid
Deficit gz 10,1% = més elevada de I'impacte de les despeses extraordindries.

Font: Elaboraci6 propia a partir de dades de I'Informe trimestral de I'economia
espanyola de juny de 2026 (Banc d’Espanya).

Aquest marc general condiciona també I'evolucié de I'economia catalana,
molt integrada en l'economia espanyola perd amb una estructura
productiva propia, més pes industrial i exportador i una exposicio elevada
als costos energetics. Per tant, és a partir d'aquest escenari quan cal
analitzar la trajectoria recent i les perspectives de I'economia catalana.
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3. L’'economia catalana en un entorn
geopolitic incert

El segon trimestre de 2026 confirma que I'economia catalana manté un
ritme de creixement solid. El PIB va augmentar un 3,0% interanual i un
0,7% respecte del trimestre anterior, lleugerament per damunt del ritme
registrat durant el primer trimestre de I'any.

Des de la perspectiva de la demanda (taula 3), la demanda interna
continua sostenint el creixement, perd perd impuls en passar d'un
augment interanual del 3,3% en el primer trimestre al 2,5% en el segon
trimestre de 2026. Tot i aix0, el consum de les llars manté un registre
interanual del 3,4% i el consum de les administracions publiques creix un
3,2%.

La novetat principal del segon trimestre és el lleuger retrocés de la
inversié privada. La formacié bruta de capital disminueix un 0,5%
interanual després d'haver crescut un 3,3% en el trimestre anterior.
Aquesta evolucié apunta a una pérdua d'impuls de la inversié productiva,
precisament el component més vinculat a I'ampliacié6 de la capacitat
productiva i a la modernitzacio tecnologica.

Taula 3. Taxa interanual de la demanda del PIB catala (%)

El PIB catald ha
augmentat un
3,0% interanual i
un 0,7% respecte
del trimestre
anterior.

Durant el 2T de
2026, la formacid
bruta de capital
disminueix un 0,5%
interanual.

PIB 3.4 23
Demanda interna 2,7 4,1 4,7 4,9 4,5 4,2 4,5
Consum de les llars 2.4 3.9 5.4 4,5 4,4 3.4 3.9
Consum de les AAPP 5.9 5.0 3.0 1.7 3.2 2,5 3.2
Formacié bruta de capital 1,1 4,2 52 9.3 57 7.3 7.0
Saldo amb I'exterior 1.3 08 0.0 04 -05 -12 -12
Exportacions -1,6 1,6 4,2 4,2 2,7 1.3 3.2
Importacions 0,9 3.8 54 0,3 7.1 4,6 4,7

PIB. Variacié intertrimestral 0,7 1,6 0,5 0,9 0,3 0,6 0,8

Notes: Variacié interanual en volum, excepte la darrera fila, que correspon a la
variacié intertrimestral del PIB. Dades corregides d'estacionalitat. El saldo amb
I'exterior s'expressa com a aportacio al creixement del PIB. (p) Dada provisional.

Font: Elaboracio propia a partir de dades de la Comptabilitat trimestral d'ldescat.

10

m 12 13 1|n 2 13 T4 |T1(p) T2(p)
36 43 40 37 26 26 29 30

4,0 Sh8 2,5
3.8 3.5 3.4
3.6 2,8 3.2
4,6 S -0,5
-0.7 0.0 0.9
3.5 1,6 1.9
4,5 0.9 0.7

0.9 0,6 0,7
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En canvi, el sector exterior recupera la senda positiva. Les exportacions
totals a l'estranger creixen un 1,9%, per damunt de les importacions, que
augmenten un 0,7%.

Des de la perspectiva de l'oferta (taula 4), tots els sectors van registrar
taxes interanuals positives. Els serveis, amb un creixement del 3,8%,
continuen sent el principal suport de I'activitat, seguits de la construccié,
gue avanca un 3,7%. La indUstria manté un creixement més moderat, de
I'1,3%, mentre que l'agricultura practicament s'estanca, amb un augment
del 0,3%, després de les fortes taxes registrades pel sector primari el 2025.
La construccié també manté una evolucié favorable, amb un augment del
3,7%, sibé modera el seu dinamisme després del fort creixement registrat
a finals de 2025.

En termes intertrimestrals, el dinamisme es concentra encara més en els
serveis, que creixen un 1,3%. La construccié avanga un 0,4%, la indUstria
es manté estable i l'agricultura retrocedeix un 1,1%. Dins dels serveis,
destaca especialment el comerg, transport i hostaleria, amb un
creixement interanual del 4,6%, afavorit pel bon comportament de

I'activitat turistica.

Taula 4. Taxa interanual de la I'oferta del PIB catala (%)

Les exportacions
fotals a
I'estranger
creixen un 1,9%, i
les importacions,
un 0,7%.

Els serveis
continuen sent el
principal suport
de I'activitat
(3,.8%).

T1 T2 13 T4 T T2 T3

T4 171 (p) T2(p)

PIB 36 43 40 37 34 23 246
Agricultura 47 29 22 30 79 94 104
IndUstria 58 6,1 1.3 10 1,7 1,1 20
Construccid 30 42 28 64 35 41 6.7
Serveis 39 45 55 44 40 29 28
Impostos nefs sobre productes -3,5 -0,7 -18 23 12 -1,0 00
PIB. Variaci6 interfrimestral 07 16 05 09 03 06 08

2,6 29 3,0
922 33 0.3
1.2 1.4 1.3
72 5] S
29 33 3.8
0.1 1.9 0.1
09 06 0,7

Notes: Variacié interanual en volum, excepte la darrera fila, que correspon a la
variacié intertrimestral del PIB. Dades corregides d'estacionalitat. El saldo amb
I'exterior s'expressa com a aportacio al creixement del PIB. (p) Dada provisional.

Font: Elaboracio propia a partir de dades de la Comptabilitat trimestral d’ldescat.

En conjunt, el creixement de I'economia catalana continua impulsada pels
serveis, ja que la construccié perd impuls i la industria manté un ritme
d’'expansié modest. Aquestes dades mostren un creixement desigual,
amb una dependéncia elevada del dinamisme dels serveis.
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Les perspectives de I'economia catalana

Les previsions de la Generalitat de Catalunya per al conjunt de 2026 £ pg catald
assenyalen la continuitat del dinamisme economic, encara que amb uns  augmentara un
ritmes més moderats. El PIB catald augmentara un 2,3% el 2026 iun 1,8% 257 €/ 20267 un
el 2027, després del 2,7% registrat el 2025. La demanda interna 1.8% el 2027.
continuara sent el principal motor de I'activitat, amb una aportacié de 2,5

punts percentuals el 2026, mentre que la contribucidé negativa del sector

exterior es reduira progressivament.

Pel que fa al mercat laboral, la creacié d'ocupaci6 es moderara de I',6% | 5 ~reqcis
el 2026 a I'1,0% el 2027 i la taxa d'atur es mantindra practicament estable,  d’'ocupacio es

al voltant del 8,4%. En conjunt, aquestes previsions dibuixen un escenari ~ desaccelerara el
2027 i I'atur es
mantindra al
voltant del 8,4%.

de creixement sostingut, perd menys intens, en un context marcat per la
incertesa geopolitica i les tensions energétiques.

Taula 5. Previsions per a les principals macromagnituds de
I'economia catalana (%)

2025 2026 2027
PIB 2,7 2,5 1.8
Consum privat 3.9 2,6 2,0
Consum public 3.1 2.1 2,0
Formacié bruta de capital 6,1 4,9 2,4
Exportacions 2,7 1.9 2,3
Importacions 52 3.9 3.8
VAB agricultura 9.2 2.1 1.8
VAB indUstria 1,5 1.8 1,0
VAB construccid 5.4 2,6 1,6
VAB serveis 3.1 2,8 2,3
Preus i mercat laboral 2,4 38 2,6
index Preus Consum 2,2 2,1 1,6
Taxa d'atur 8.4 8.3 8.2

Notes: Taxes de variacid interanual. Les dades de I'lPCii la taxa d'atur s6n mitjanes
anuals.

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'ldescat i la Cambra de Comerg de
Barcelona.
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Segons dades de la Cambra de Comerg de Barcelona, recollides a la taula
5, el PIB tancara amb un creixement interanual del 2,5% el 2026, una mica
per sobre de les previsions del Govern. S'estima que la taxa de creixement
del consum privat se situi en el 2,6%; la de la inversio, en el 4,9%, i la dels
serveis, en el 2,8%. Per a 2027, la institucié cameral preveu una moderacio
en el ritme de creixement fins a I'1,8%.

Pel que fa a les previsions de futur de les branques productives, la
industria manté expectatives favorables, encara que les empreses
mostren prudéncia en la contractacio i anticipen augments dels costos. La
construccié presenta signes de moderacié, amb un menor dinamisme
residencial compensat parcialment per la inversié publica. En canvi, el
comerg continua beneficiant-se de la fortalesa del consum privat.

Finalment, el turisme ha tancat una temporada d’estiu positiva, amb un
creixement més intens dels ingressos que del nombre de visitants. Fins a
I'agost, les arribades de turistes estrangers van augmentar un 3,9% i la
despesa acumulada va créixer un 11,1%. El sector avanga cap a un patro
de creixement més orientat a la despesa per turista que al volum de
visitants.

Com advertiem en els darrers informes, més enlla de les variacions
moderades en el ritme de creixement anual, el repte de l'economia
catalana continua sent la convergéencia respecte als estandards europeus
de productivitat i renda per habitant.

Les dades de lldescat indiquen que el creixement del PIB del 2,7%
registrat el 2025 ha anat acompanyat d'un augment de l'ocupacio i de
millores en la productivitat. En concret, la productivitat per hora
treballada va créixer un 1,2% i la productivitat total dels factors va aportar
un punt percentual al creixement econdmic. Aquestes dades fan palesa
una evoluci6 favorable, en la qual I'expansio6 de I'activitat no esta subjecta
exclusivament a la incorporacié de més treballadors, siné també a una
utilitzacié més eficient dels recursos productius.

Ara bé, aquest dinamisme encara no s'ha traduit en una recuperacié
completa de la posici6 relativa de la renda per habitant. El 2025, el PIB per
habitant va arribar als 41.052 euros, equivalent al 109,7% de la mitjana de
la Uni6 Europea en paritat de poder de compra, encara per sota del
111,8% registrat el 2019. Per tant, el repte no és Unicament mantenir un
ritme elevat de creacié d'ocupacid, siné aconseguir que aquest dinamisme
vagi acompanyat de guanys sostinguts de productivitat capacos
d'impulsar els salaris reals i afavorir la convergéncia de la renda per
habitant amb les economies europees.
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4. L'’evolucié economica del Camp de
Tarragona i les Terres de I'Ebre

L'economia de la demarcaci6 de Tarragona manté una trajectoria
expansiva, amb un creixement lleugerament superior al conjunt de
Catalunya. Segons la Memoria Economica de Tarragona 2025, el valor
afegit brut provincial va créixer un 3,1% el 2025, davant del 3,0% catala. El
dinamisme econdmic es va recolzar en la bona evolucié del mercat laboral
i en el comportament favorable de la construccié, el comerg i els serveis,
mentre que la indUstria va mostrar una evolucié més moderada. Tot i
aquest balang positiu, persisteixen diferéncies territorials importants.

Taula é. Actius, ocupats i taxa d’'atur (2023-2026)

Espanya Catalunya Tarragona

Actius (milers de persones)

2023 1T 23.820,5 4.020,1 409,7
2024 17 24.227.9 4.179.9 4245
2025 1T 24.554,5 42265 431,4
2026 1T 25.001,6 4.302,6 4483
2026 2T 25.274,3 4.340,8 462,7
Variacié 1T 2023 - 2T 2026 1.453,8 320,7 53,0
Variacié 1T 2026 - 2T 2026 272,7 38,2 14,4

Ocupats (milers de persones)

2023 17 20.634,2 3.591.,6 361,5
2024 17 21.250,0 3.783.8 367.7
202517 21.765,4 3.850,1 375,9
2026 1T 22.293,0 3.867.0 391.8
2026 2T 22.779.0 3.997.8 415,7
Variacié 1T 2023 - 2T 2026 2.144,8 406,2 54,2
Variacié 1T 2026 - 2T 2026 486,0 130,8 23,9

Taxa d’'atur (%)

2023 1T 13,4 10,7 11,8
2024 1T 12,3 9,5 13,4
2025 1T 11,4 8,9 12,9
2026 1T 10,8 10,1 12,6
2026 2T 9,9 7.9 10,2
Variacié 1T 2023 - 2T 2026 -3,5 -2,8 -1,6
Variacié 1T 2026 - 2T 2026 -0,9 2,2 2,4

Font: Elaboracio propia a partir de dades de I'EPA.
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La taula 6 presenta l'evolucié de la poblacié activa, l'ocupacié i la taxa
d'atur a Tarragona, Catalunya i Espanya entre el primer trimestre de 2023
i el segon de 2026, segons les dades de 'Enquesta de Poblacié Activa (EPA).
Els resultats confirmen el dinamisme del mercat laboral tarragoni, amb
un creixement de l'ocupacié superior al registrat en els ambits catala i
espanyol, encara que persisteixen diferéncies significatives en els nivells
d'atur.

Entre el primer trimestre de 2023 i el segon de 2026, la poblacio activa de
Tarragona ha augmentat en 53.000 persones, un 12,9%, davant del 8,0%
de Catalunya i el 6,1% d’Espanya. Aquest increment ha anat acompanyat
d’'una creaci6 d'ocupacié encara més intensa (54.200 ocupats addicionals),
del 15,0%, xifra superior al creixement catala, de I'11,3%, i a 'espanyol, del
10,4%. A finals de juny de 2026, la provincia ha assolit els 415.700 ocupats,
amb una incorporaci6 de 23.900 persones només durant aquest
trimestre. Aquestes dades evidencien la gran capacitat de generacio
d'ocupacié de I'economia tarragonina, sobretot durant els darrers mesos.

Ara bé, I'entrada persistent de nous actius al mercat de treball local ha
limitat la reduccié de l'atur. Malgrat que la taxa d'atur de Tarragona ha
baixat de I'11,8% al 10,2% entre el primer trimestre de 2023 i el segon de
2026, aquest millora d'1,6 punts ha sigut inferior a la registrada a
Catalunya, de 2,8 punts, i a Espanya, de 3,5 punts. En conseqléncia,
Tarragona manté una taxa d'atur 2,3 punts superior a la catalana, del
7,9%, i lleugerament per damunt de I'espanyola, del 9,9%.

Tanmateix, cal destacar la millora registrada durant el segon trimestre de
2026, coincidint amb linici de la temporada turistica. En només tres
mesos, la taxa d'atur tarragonina s'ha reduit 2,4 punts, davant dels 2,2
punts de Catalunya i dels 0,9 punts d'Espanya. Aquesta evoluci6 evidencia
la forta capacitat de creacié d'ocupacié del territori durant els mesos de
més activitat turistica, perd també la sensibilitat del mercat laboral a la
gran estacionalitat de I'estiu. En conjunt, les dades confirmen un mercat
de treball dinamic, encara que amb dificultats per transformar el
creixement de l'ocupacié en una reduccié més sostinguda de I'atur i una
convergencia amb els nivells catalans.

Per aprofundir en I'evoluci6 més recent de les comarques del Camp de
Tarragona i les Terres de I'Ebre, la taula 7 recull els principals indicadors
del mercat de treball a partir dels registres de la Seguretat Social i de I'atur
registrat. La periodicitat mensual i el detall comarcal d'aquestes dades
permeten seguir de prop la dinamica de l'ocupacio, identificar les
diferéncies territorials i captar els efectes estacionals.
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Taula 7. Atur registrat al Camp de Tarragona i les Terres de I'Ebre
(2022-2026)

Camp de Tarragona Terres de I'Ebre Catalunya

_ i
2022 12,85% 30344 1248%  9.484 1034%  371.800
2023 MO 1135% 26883 11,26% 8514  9.61%  351.640
2024 MO 1073% 25839 1092% 8395  930%  347.070
2025 MO 10,23% 24904 10,77% 8357  889%  336.640

MO1 9,68% 24086 1034% 8155 844% 325210

MO2  9.61% 24160 10,19% 8084  845%  327.250

MO3  9.05% 23542 9.90%  7.899  831%  323.480

MO4  857% 22575 9.46%  7.612  804% 314530

02 05 816% 21875 907% 7429  7.75%  307.630
MO6  802% 21792 924%  7.609  7.70%  307.169

MO7  812% 22241  9.48% 7855  7.91%  314.874

MO8  851% 23199 1003% 8276  829%  329.468

Varlacio gener 4347  -7.145 -2,45% -1.208 -2,05%  -42.332

2022 - agost 2026

Font: Elaboraci6é propia a partir de dades de I'Observatori del Treball i Model
Productiu.

Entre el gener de 2022 i el gener de 2026, l'atur registrat s’ha reduit
significativament al Camp de Tarragona i a les Terres de I'Ebre, encara que
amb intensitats diferents. El Camp de Tarragona presenta l'evolucié més
favorable, amb una disminucié de 6.258 persones aturades, equivalent al
20,6%, i una caiguda de la taxa d'atur del 12,85% al 9,68%. A les Terres de
I'Ebre, la reducci6 ha estat més moderada, amb 1.329 aturats menys, un
14,0%, i un descens de la taxa del 12,48% al 10,34%. En ambdds casos, la
millora supera la registrada al conjunt de Catalunya, on I'atur s’ha reduit
un 12,5% i la taxa ha passat del 10,34% al 8,44%. Malgrat aquesta evolucio
favorable, els dos ambits territorials mantenen nivells d'atur superiors a
la mitjana catalana, especialment les Terres de I'Ebre.

Pel que fa als vuit primers mesos de 2026, I'evolucié presenta un marcat
component estacional i, alhora, diferéncies territorials significatives. Al
Camp de Tarragona, l'atur registrat es va reduir progressivament fins al
juny, quan va assolir un minim de 21.792 persones i una taxa del 8,02%.
No obstant aix0, a partir del juliol la tendencia es va invertir i 'agost es va
tancar amb 23.199 aturats i una taxa del 8,51%, encara 1,17 punts per
davall de gener. A les Terres de I'Ebre, la millora es va concentrar en els
cinc primers mesos i al maig es va assolir una taxa minima, del 9,07%.
Posteriorment, I'atur va tornar a augmentar fins al 10,03% a I'agost.
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Grafic 2. Taxa d’atur registrat al Camp de Tarragona i les Terres
de I'Ebre (2022-2026)

13%
12%
1%
10%
9%
8%

7%

MO1
2022

MO1
2023

MO1
2024

MO1
2025

MOT  MO2 MO3 MO4 MO5 MO6 MO7 MO8
2026

=i Camp de Tarragona  ==o==Terres de |'Ebre === Catalunya

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'Observatori del Treball i Model
Productiu.

Durant els vuit primers mesos de 2026, I'atur registrat ha mantingut una £ 2026, I'atur al
evoluci6 favorable, encara que amb diferéncies territorials i un repunt Camp/de
durant l'estiu. Al conjunt de Catalunya, la taxa d'atur es va reduir fins al  Tarragona ha
7,70% al juny abans de remuntar fins al 8,29% a l'agost. Al Camp de  presentat una
Tarragona, l'evoluci6 és més favorable i la distancia respecte a la mitjana forfa _ _

; , estacionalitat,
catalana es redueix notablement, mentre que les Terres de I'Ebre

. P . ., amb un minim de
continuen mostrant més dificultats per consolidar la reduccié de l'atur. 21.792 persones al

juny i una taxa del

En conjunt, la forta creacié d'ocupacié contrasta amb la persisténcia d'una 8 02%
’ 0o.

taxa d'atur superior a la mitjana catalana. Aquesta circumstancia,
juntament amb les disparitats territorials, posa de manifest que el
dinamisme del mercat laboral no és suficient per garantir una
convergencia economica sostinguda. Per valorar millor 'abast d'aquestes
diferéncies, convé ampliar la perspectiva temporal i examinar les
trajectories de creixement dels dos ambits territorials des de la
recuperacio iniciada el 2013.

El Camp de Tarragona i les Terres de I'Ebre davant una
recuperacié economica desigual

Després de la profunda recessié provocada per la crisi financera de 2008,
'economia catalana va iniciar una etapa de recuperacié l'any 2013,
interrompuda per la pandemia de 2020 i seguida d'un nou periode
expansiu en un context de creixent inestabilitat internacional. Aquest
procés de recuperacio, lluny de registrar la mateixa intensitat en totes les
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comarques catalanes, ha accentuat algunes de les diferéncies territorials
existents.

Segons I'Anuari Economic Comarcal del BBVA 2026, el VAB catala va .

B 9 2013 i 2025 C b diferéncies territorial £ VAB caldla vo
créixer un 32,1% entre [ . perd amb diferéncies territorials  ~ &ivar un 32.1%
significatives. L'ambit metropolita, les comarques gironines i les centrals  entre e/ 2013 el
van liderar el creixement, amb increments proxims al 33%. A una certa 2025, amb
distancia se situa el Camp de Tarragona, amb un avanc del 26,9%, mentre ~ diferencies

, < 0 importants entre
que les Terres de I'Ebre, amb només un 15,1%, presenten un retard molt termitoris
més acusat. '

Aquests resultats dibuixen un panorama preocupant per a les comarques
del sud de Catalunya, pero les conclusions que se'n desprenen mereixen
una lectura més prudent. L'Anuari incorpora estimacions corresponents a
2024 i 2025 que encara no es poden contrastar amb dades comarcals
oficials de Ildescat. Per tant, atribuir a aquests territoris un retard
econdomic tan pronunciat pot resultar precipitat, especialment quan les
diferéncies entre fonts també poden respondre als procediments
d'estimacid i als deflactors utilitzats.

Taula 8. Creixement acumulat del VAB per eixos territorials (%)
(2013-2025)

Eix ferritorial Estimacié d’'ldescat  Estimacié BBVA
2013-2023 2013-2025

Area metropolitana de Barcelona 22,8 33,9
Eix gironi 26,6 32,9
Comarques centrals 25,3 33,2
Camp de Tarragona 25,8 26,9
Terres de |'Ebre 19.2 15,1
Pla de Lleida 15,2 24,1
Comarques de muntanya 9,0 18.4
Catalunya 22,9 32,1

Notes: Les taxes anual acumulatives del periode 2013-2023. Camp de Tarragona,
inclou el Baix Penedés.

Font: Elaboraci6 propia a partir de dades del VAB comarcal i el deflactor general
del VAB d'ldescat.

Per contrastar aquesta interpretacio, hem estimat el creixement real del
VAB entre 2013 i 2023 a partir de les dades sectorials del VAB comarcal i
els deflactors publicats per I'ldescat. Els resultats de la taula 8 ofereixen
una imatge forca més favorable del Camp de Tarragona i les Terres de
I'Ebre que la presentada per I'Anuari del BBVA. Tot i que les diferéncies de
periode i metodologia impedeixen una comparacié directa, aquestes
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divergéncies en el ritme de creixement recomanen fer una lectura més
prudent sobre I'evolucié economica del sud de Catalunya.

Segons les nostres estimacions basades exclusivament en les dades
subministrades per I'ldescat, entre 2013 i 2023 el Camp de Tarragona va
créixer un 25,8%, per damunt de la mitjana catalana del 22,9%, mentre
que les Terres de I'Ebre es van situar tres punts per sota amb un 19,2%.
Aquests resultats dibuixen un panorama territorial menys desequilibrat
gue el presentat pel BBVA.

La taula 9 mostra les diferéncies territorials i sectorials del creixement
catala entre 2013 2023. L'eix gironi encapcala I'expansi6 del VAB, amb un
26,6%, seguit del Camp de Tarragona, amb un 25,8%, i les comarques
centrals, amb un 24,1%, tots tres per damunt de la mitjana catalana. L'eix
metropolita se situa entorn de la mitjana, mentre que les Terres de I'Ebre,
el Pla de Lleida i, especialment, les comarques de muntanya registren
avan¢os més moderats. El tret més destacat és el contrast entre el
dinamisme de la industria i els serveis i la forta contraccié de I'agricultura,
que retrocedeix en tots els ambits territorials. Per la seva banda, la
construccié, presenta una recuperacié més limitada i desigual.

Taula 9. Creixement real acumulat del VAB per ambits territorials
(%) (2013-2023)

El VAB catala va
créixerun 32,1%
entre el 2013 i el
2025, amb
diferéncies
importants entre
territoris.

Agricultura IndUstria Construccié Serveis 1\;?(:

Area metropolitana de Barcelona -16,37 21,47 11,05 24,42
Eix gironi -38.,41 27,91 19.86 28,36
Comarques centrals -33,86 30,46 4,42 23,63
Camp de Tarragona -27,58 34,84 3.45 24,95
Terres de |'Ebre -22,59 17,41 3.70 23,02
Pla de Lleida -41,24 15,54 8,34 21,48
Comarques de muntanya -41,08 -36,09 3,80 20,77
Catalunya -34,64 23,34 10,52 24,57

Notes: Taxes de creixement real acumulat (%), els deflactors del VAB corresponen
al conjunt de Catalunya (index 2013=100).
Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'ldescat.

Pel que fa al sud de Catalunya, el Camp de Tarragona destaca pel
dinamisme industrial —amb un creixement del 34,8%, molt superior al
conjunt catala—, que va acompanyat d'una expansié dels serveis del
25,0%. En canvi, la construccié mostra un avang¢ modest i I'agricultura
experimenta una notable contracci6. A les Terres de I'Ebre, el creixement
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és més moderat i es fonamenta principalment en els serveis, que
augmenten un 23,0%, mentre que la industria avanc¢a un 17,4%.

En analitzar el detall de les deu comarques tarragonines, les diferéncies
territorials i sectorials s'accentuen. La taula 10 presenta les diferents
trajectories seguides per les comarques del sud de Catalunya entre 2013
i 2023.

Al Camp de Tarragona destaca el Baix Penedes, amb un increment del VAB
del 32,1%, impulsat sobretot pels serveis i la construccié. El segueixen I'Alt
Camp, amb un 28,0% i el Tarragonés, amb un 27,2%, on sobresurt el
dinamisme industrial. El Baix Camp registra un avan¢ més moderat, del
23,5%, mentre que el Priorat, amb un 18,9%, i, sobretot, la Conca de
Barbera, amb un 3,7%, queden forca per sota. Aquesta Ultima comarca
presenta una evolucié especialment desfavorable, amb un retrocés
industrial i una expansié limitada dels serveis.

Taula 10. Creixement real acumulat del VAB per comarques i
ambits (%) (2013-2023)

Agricultura IndUstria Construccié Serveis | VAB total

Alt Camp -47,6% 31,0% -1,3% 29,2% 28,0%
Baix Camp -3.1% 29,4% 7.0% 231%  23,5%
Baix Penedés -30.6% 18.5% 22,2% 368%  32,1%
Conca de Barberda -62,3% -1,4% -1.8% 13.6% 3.7%
Priorat -49.1% -10,8% -30,4% 46,6% 18,9%
Tarragonés -26,5% 50,6% -1,9% 229%  27.2%
Baix Ebre -24,8% 22.2% 13,6% 19.3% 18,4%
Montsia -30,0% 52,8% 0,6% 31.0%  30,0%
Ribera d'Ebre 11,4% 11,7% -18.5% 15,7% 13,5%
Terra Alta -32,6% -5.8% -20,9% 26,8% 5,6%
Camp de Tarragona  -27,6% 34,8% 3.4% 25,0%  25,8%
Terres de I'Ebre -22,6% 17,4% 3.7% 23,0% 19.2%
Catalunya -34,3% 23,4% 10,6% 24,6%  22,9%

Notes: Taxes de creixement real acumulat (%), els deflactors del VAB corresponen
al conjunt de Catalunya (index 2013=100).
Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'ldescat.

Ales Terres de I'Ebre, el Montsia destaca clarament per damunt de la resta
de comarques, amb un creixement del VAB del 30,0%, impulsat per la
industria i els serveis, que augmenten un 52,8% i un 31,0%,
respectivament. A certa distancia se situen el Baix Ebre, amb un 18,4%, i
la Ribera d'Ebre, amb un 13,5%, mentre que la Terra Alta presenta un
avan¢ molt modest del 5,6%. En conjunt, les disparitats internes sén tan
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Entre el 2013 el
2023, el Baix
Penedeés va
liderar el
creixement del
VAB (32,1%),
seguit de I'Alt
Camp (28%) i el
Tarragones
(27,2%).

El Baix Ebre va
créixerun 18,4% i
la Ribera d’Ebre
un 13,5%, mentre
que la Terra Alta
nomeés va
avancar un 5,6%.
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rellevants com les diferéncies entre ambits territorials. EI dinamisme
industrial i dels serveis contrasta amb la contraccié agraria i la feblesa de
la construccié, que limiten el creixement de bona part de les comarques
de l'interior.

Malgrat aquestes diferencies, el balang del periode és forca positiu per al
conjunt de les comarques tarragonines. Entre 2013 i 2023, cinc de les deu
comarques van créixer per damunt de la mitjana catalana. El dinamisme
de la industria i els serveis ha permes al Camp de Tarragona situar-se per
damunt del conjunt catala, mentre que les Terres de I'Ebre han registrat
una progressié més moderada.

En definitiva, més enlla dels desequilibris territorials, 'evolucié de les deu
comarques ofereix motius per a l'optimisme i posa en relleu el potencial
productiu del sud de Catalunya.
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